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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

La inflacion en Estados Unidos continla siendo un problema, segun los datos que se dieron a conocer hoy la inflacion interanual se ubico
en 6,8% y es la mas alta que se registra desde 1982. A pesar de esto los mercados globales recuperaron terreno luego de disiparse
algunos temores respecto a la variante omicrén del Covid-19. (No presenta una gran letalidad en personas vacunadas).

La semana que viene la Reserva Federal y el Banco Central Europeo daran a conocer su decision sobre los tipos de interés en sus
economias. El mercado no espera grandes cambios en la politica monetaria de ambas instituciones.

S&P 500 tuvo una variacion semanal de +2,85% terminando en los 4685pts.

El DXY cierra esta semana en 96,1 USD con una suba del 0,10%. El principal ETF de Brasil, EWZ subi6 en la semana 5,75% ubicandose en
30,65 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,60 con una apreciacion en la semana de 0,20% frente al dolar

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos subieron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,48%.

Plano Local

Continua la recuperacién de los titulos publicos y las acciones argentinas aunque esta semana con algo mas de cautela por parte de los
inversores. Se esperaba a esta altura la presentacion del Plan Plurianual anunciado por el presidente de la Nacidon y un avance en las
negociaciones y entendimiento técnicos con el FMI, el mismo podria demorarse hasta enero/febrero lo cual traera incertidumbre y
volatilidad. Esta semana vimos una importante caida tanto del Délar MEP como el CCL ambos bajaron un 4,5% en promedio (Motivos
estacionales. El préximo Lunes (13-dic) el Gobierno realizara una licitacion de titulos publicos (La primera del mes) ofrece instrumentos
atados a la evoluciéon del indice CER, del dolar Oficial (Linked) y Letras a descuento y se enfrenta a vencimiento por 29.000 millones de
pesos. En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el dolar mayorista escalé a
$101,55 (+0,38% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron enzniveles

de 94,2% ($197,2) y 105,12% ($208,5) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 13de Diciembre de 2021

Martes, 14 de Diciembre de 2021

CGran Bretafia Evolucion del desempleo (Nov) 04:00 hs

USA IPP (Mensual) (Nov)- Est 0,60% 10:30 hs

Miércoles, 15de Diciembre de 2021

Gran Bretafia IPC(Anual) (Nov) 04:00 hs
USA Decision de tiposde interés 16:00 hs
USA Rueda de prensa del FOMC 16:30 hs

Jueves, 16 de Diciembre de 2021

Europa Decisién del BCEsobre tiposde interés (Dic) 09:45 hs

Viernes, 17 de Diciembre de 2021

Alemania indice Ifo de confianza empresarial en Alemania (Dic) 06:00 hs

Europa IPCen lazonaeuro (Anual) (Nov) 07:00 hs
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Resumen de Mercado SABTTAL MABEETS

Evolucidn 5Y CDS

10/12/2021  1/12/2021  Var. Semanal 700 - chile = Colompia Brasi T Mexeo = Turauia

us 10v 1,46% 1,40% 5,4 bps -4,4 bps 53,2 bps 500 1

BADLAR Privados (1) 34,13% 34,25% -12,5 bps 37,5 bps 6,3 bps 400 1
Tasa LELIQs () 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps 300 o
CDS 5Y Argentina 2607,17 305394 -446,77 -11,6% 223% 200 40 J..,’ ‘

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio 100 - - v ARy

MONEDAS o , , ,

Délar A 3500 (ARS:USD) 101,58 101,01 0,6% £ § E &8 £ 5 &85 & § 8§ &8 g8 & 8
Délar MEP (ARS:USD) 196,43 200,16 -1,9% -0,3% G o

Délar CCL (ARS:USD) 206,65 216,99 4,8% 0,3% %0 - TasaBadlarvs TM20vs Leliq

Délar / Euro (USD:EUR) 113 113 -0,0% 0,2% -7,4% 8o - TADL;

DXY (Dollar Index) 96,06 96,03 0,0% -0,3% 6,3%

Real / Délar (BRL:USD)

{ndices (USD)

5,61

5,70 -1,5%

América

Merval 414,03 392,49 5,5% 8,5% 13,4%

S&P 500 (USA) 469526 451304 4,0% 0,9% 25,7%

Nasdaq (USA) 15.568,93 15.254,05 2,1% -1,4% 207% . - '

DowJones (USA) 35.863,03 34022,04 5,4% 2,1% 18,0% E § EEE s g 58 8§ £ &8 28 &8 8
VIX (USA) 19,30 3112 -38,0% -15,9% -11,1% oo Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
Bovespa (Brasil 19.151,45 21906,17 -12,6% 4,3% -16,1% . BOVESPA IBEX SHANGA! s&P 500 MERVAL
Europa 160

DAX (Alemania) 1767934 17.513,52 0,9% 2,5% I 50%

CAC 40 (Francia) 791,79 7.789,59 1,6% 3,4% . 15,9% 100

IBEX 35 (Espafia) 9.460,40 9.567,50 -1,1% -0,9% ‘ -5,0% s0

COMMODITIES (CHICAGO) ”

Soja (USD/Ton) 466,70 45127 3,4% 2,3% 1,2% 20

Maiz (USD/Ton) 23169 225,20 2,9% 1,3% 8,9% s 2 = = z = =z z g 8 8 8 8 &8 & &=
Trigo (USD/Ton) 282,54 286,03 -1,2% -4,8% _25,2% SsSFEE S S S E S S EESSEE



Newsletter Semanal 2 FTRST

Cauciones, CHPD y Pagareés CAPITAL MARKETS

CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 10/12 Cauciones ARS
MEVANCIED) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 34 5;NA
3 ARS 30,70% 35,88% 69.439.465.303,00 34'00/
7 ARS 33,06% 39,04% 5.679.832.118,00 o e .
14 ARS 33,47% 39,45% 70.670.844,00 >3% R
” ’ . . ] 33,00/0 o e P
21 ARS 33,08% 38,78% 16.972.884,00 35 59
31 33,73% 39,45% e
__________ AR e 36348982500 32,0%
3 usb 0,75% 0,75% 3.269.260,00 1159
31,0%
30,5% o
0 10 20 30
CPD Avalados & ECHEQ (ARS): FECHA 10/12 Plazo (dias)
HEVLARGCIED) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada
0-30 36,5% 38.302.823,44 31
31-60 40,4% 29.082.141,46 43 5T(')\l(')6‘\%> Segmento Avalado MAV, CPD Y
' ECHE
61-90 43,0% 105.262.547,72 132 47,5% CHEQS
91-120 42,5% 68.693.277,00 92 450%
42,5% ® .., ®
121-150 39,9% 90.928.971,33 90 | T et e ...
40,0% .... ..... ° & el
181-210 40,4% 30.494.030,75 68
375% | o °
211-240 41,3% 4.710.000,00 13 35,0%
241-270 43,0% 3.726.577,81 8 32,5%
331-360 37,0% 6.080.546,22 6 00 T T S o o & o o o
T ¢ 2 8§ & 5 X% § 8
o — — | 1
, ™ Y 5 N v = X &
Plazo (dias) - - N N o™
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TIItUIOS Pl:IinCOS (cont.) CAPITAL MARKETS

Var %

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad
NEGELEL

SOBERANOS EN DOLARES

AL29  9/7/2029  9/7/2021  24,20% 41 36,5 3586%  [I3,84%
AL30  9/7/2030  9/7/2021  2448% 43 334 3335%  [I93,55%
;'75/0 Soberanos en ddlares e LeyArg AL35  9/7/2035  9/7/2021  18,24% 72 330 3293%  I5,67%
ALas o Ley NY AE38  9/1/2038  9/7/2021  1911% 60 38,0 3792%  2,70%
25% AL4T 9/7/2041 9/7/2021  16,90% 6.8 36,2 36,12% 4,17%
N @ AL30
[ )
S GD29  9/7/2029  9/7/2021  22,44% 42 39,0 38,31% 3,45%
23% ~
(o]
. - So GD30  9/7/2030  9/7/2021  2172% 44 37,3 3720% | 0,35%
GD2
21% GD30 ™ o GD35  9/7/2035  9/7/2021  17,68% 73 343 3417% I 2,33%
b Y
.. ~ ~ q AES GD38  9/1/2038  9/7/2021  17,45% 62 a7 n60%  [I690%
? - . AL41l @ AL3S GDA1 9772041 9/7/2021  1574% 7. 39,0 3891%  II7,00%
GD38 ¢ & =~ ™ == . GD35
17% ° GD46  9/7/2046  9/7/2021  17,60% 64 350 34929%  [ID76%
D4
G 6 & GD41 . . a . . .
15% Ticker Maturity  Préx. Vto Duration Precio Paridad
N > © ’ 8 SOBERANOS
Duration
TV22  29/4/2022  30/4/2021  -7,20% 04 104,50 91,54% Arg.
T2V2  30/11/2022  10/12/2021  0,20% 0,51 106,5 84,04% Arg.
TV23  28/4/2023  28/4/2022  -300% 137 105,00 89,60% Arg.
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Titulos Publicos
CAPITAL MARKETS
Ticker  Maturity  Prdx. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA
TO23  17/10/2023  17/4/2022  5535% 16 65,00 63,48% Arg.
[ Soberanos en Pesos CER TO26  17/10/2026  17/42022  5770% 12 4074 3981% Arg.
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

10%

bicp _ 2 T2X2  20/9/2022  20/12022  465% 08 1785 98,14% Arg.
-
. ® .~ PARP  CUAP TX22  18/3/2022  18/3/2022  181% 03 186,6 108,61% Arg.
o
% b2 - TX3  25/3/2023  25(3/2022  112% 13 1861  10032% Arg.
o -~ o TX26 TX28
) » TX24 25532024 253/2022  205% 23 1833 98,76% Arg.
0% Tx22 pri3 TX2

0 5 4 6 8 10 12 14 TX26 4112026 4/52021  439% 5] 1510 86,99% Arg.
o TX28 4112028 4/52021  449% 5,7 1510 87,46% Arg.
Duration PRI 15/3/2024  15/12/2021  160% 11 7480 10339% Arg.
DICP  31/12/2033  31/12/2021  671% 57 31800 95,84% Arg.
PARP  31/12/2038  31/3/2022  892% 102 12940 50,20% Arg.
CUAP  31/12/2045  31/12/2021  906% 16 18050  49,99% Arg.
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Soberanos Ley Local en USD CAPITAL MARKETS

Precioen USD
50 — A 29 = AL30 — A 35 — AE38 e AL 4]

45 h

40

35

30

25 T T T T T T T T T T T T T T
18/9/20 18/10/20 18/11/20 18/12/20 18/1/21 18/2/21 18/3/21 18/4/21 18/5/21 18/6/21 18/7/21 18/8/21 18/9/21 18/10/21 18/11/21
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Titulos Publi
I UOS U ICOS (cont.ll) CAPITAL MARKETS
TNA LEDES en pesos Ticker Plazo Maturity Duration Precio
50% 7 s31Dp1
49% . LEDES EN PESOS Informacién al 10-12
48% -
: $31D1 21 31/12/2021 48,62% 0,04 0,97746
47% o S29R2
46% 1 sam2 S31E2 52 31/1/2022 43,88% 0,13 0,94949
45% 1 S31E2 S28F2 80 28/2/2022 43,4% 0,21 0,92400
44% - * S28E2
g . S31M2 m 31/3/2022 45,73% 0,29 0,89179
42% - S29A2 140 29/4/2022 46,39% 0,38 0,86400
41% 1 Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afios) Precio
A0%r ' ' ' ' ' ' ; ; ' |
Durongioy 0+ 009 oM 0B 024029 034 039 oM LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 10-12
X28F2 76 28/2/2022 -035% 0,20 135,50
TIR Letrasa Descuento Ajustadas por CER X31M2 107 31/3/2022 -0,05% 0,28 133,20
3%
X18A2 125 18/4/2022 -0,73% 033 130,50
2%
X23Y2 160 23/5/2022 -1,51% 0,43 125,18
% X302 198 30/6/2022 1,21% 0,54 118,75
0% X292 227 29/7/2022 197% 0,62 114,80
0,00 0,10 0,70
-1%
2% X18A2 .l

Duration (afios)

-3%
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DélaryROFEX CAPITAL MARKETS

e DS lar A 3500

EVOLUCION DOLAR A 3500 (BCRA) 225 - ot MEP Délar oficial vs Délar MEP
Fecha Precio Rendimiento Mensual Rendimiento YTD ——Ddlar CCL
215 A
10/12/2021 101,58 0,7% 19,9%
205 A

Brechas MEP y CCL 195
MEP CCL 185

92,27% 102,49%
175 -
165 T T T T T T T T T 1
8 S N 8 8 8 § & & 8 N
Q Q Q 2 S 2 S = S = 8
- = N = = S - S S = S
FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 10/12 L';,g\otzplidta Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita ~ TNA Implicita Tasa Forward 30 dias a -
12/2021 103460 185% 37,54% 32,17% 50,00% A - c17%  S22% 530%  >40%  535%  537%
01/2022 108,500 68% 588% 478% 751% 48,5%
40,00% -
02/2022 112,370 10,6% 58,5% 485% 58,4%
03/2022 117,550 15,7% 616% 517% 623% 3000% - 32:7%
04/2022 121900 20,0% 60,9% 522% 612%
05/2022 126950 25,0% 60,5% 530% 60,7% 20,00%
06/2022 131,950 29,9% 60,4% 54,0% 60,6%
10,00% 4
07/2022 135950 338% 58,5% 53,5% 58,5%
08/2022 141000 388% 57,4% 537% 57.2% 0.00% , , , , , , , , ,
= s §E 5§ 53 § & 8§ & &8

Vencimiento

[ER
o
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacion BCRA

60,00%
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40,00%

“N ||| "|h| ||| it an'M i
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Brecha Dolar Oficial /MEP SABITAL MABKETE

Brecha MEP/ Oficial Historico

120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0% T T T T T T
22/10/12 22/10/13 22/10/14 22/10/15 22/10/16 22/10/17 22/10/18 22/10/19 22/10/20 22/10/21
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indice MERVAL/USDC
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@ FIRST

CAPI
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TAL MARKETS
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Evolucion Merval SARITEL MABRETE

MERVAL DEL 03/12 AL 10/12 0,46%

COTIZACION MERVAL AL 10/12

Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria SZ;];?aI Var % Anual  Var % YTD LIRIORES PEEWEX:NCE DE LA 03/12 AL 10/12
MERVAL 85.558,37 -1,14% 0,46% 64,7%  67,0% METROGAS 13,15%
ALUAR 100,75 0,25% 7,98% 1084%  116,1% ALUAR 7,98%
MACRO 300,25 -2,50% -5,57% 294%  32,1% TERNIUM ARG 7,59%
BYMA 1.030,00 2,44% 5,48% 762%  69,9%

CENTRAL PUERTO 71,70 -2,65% -4,91% 915%  99,7% PEORES PE?EF;\DAFj\hﬂﬁNCE DE LA 03/12 AL 10/12
COMER DEL PLATA 5,80 -1,69% 158% 2.7%  142,0%

CABLEVISION HOLD 526,00 -4,01% -3,22% 25%  24.2% EDENCR +1,60%
EDENOR 59,00 -0,34% -7,60% 243%  106,3% FRANCES -5,70%
FRANCES 216,00 -1,66% 5,70% B8%  38.8% MACRO -5,57%
GP FINGALICIA 199,75 -2,58% -4,45% 615%  60,3%

METROGAS 38,30 -4,25% 13,15% 99,0%  92,9%

MIRGOR 3.900,00 -0,18% 0,58% 1454%

PAMPA ENERGIA 15850 -0,84% -1,43% 107,7%  104,1%

GPOSUPERVIELLE 87,65 -3,31% -1,96% 540%  425%

TRAN GAS NORTE C 95,40 1,49% 2,25% 213%  1280%

TRAN GAS DEL SUR 197,00 -1,20% 1,60% 24.4%  286%

TRANSENER 59,90 -1,48% 4,90% 107,6%  104,.8%

TERNIUM ARG 127,50 0,39% 7.59% _,0% 175,7%

GP FINAN VALORES 24,70 -1,40% 0,20% -10,7%  -15,0%

YPF SOCIEDAD 855,00 -1,86% 3,67% 166%  232%

14

(1) Cotizacion en ARS
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EVOIUCién CEDEARS CAPITAL MARKETS

MEJORES PERFORMANCE DE LA
SEMANA

0
Var % Diaria 2 * Vargpyrp  Volumen

03/12 AL 10/12

Ultimo

Semanal VN diario GERDAU 9,46%
APPLE 3.725,00 1,07% 2,74% 942% 67146 PETROBRAS 6.32%
TENARIS 4.258,00 -0,77% -1,66% 87,3% 2.323 DESPEGAR 6,20%
PETROBRAS 2.357,50 0,79% 6,32% 638%  17.111
MERCADO LIBRE 4.012,00 -0,50% -2,82% -1,9%  48.307 o PEEESAF;\%:NCE > 03/12 AL 10712
ADECOAGRO -6,52%
GENERAL ELECTRIC 20.265,00 -1,63% -1,63% 65,8% 1.988 NETELIX 5.99%
MICROSOFT CORP 7.140,00 1,62% -1,79% 5.130 AMAZON -4,81%
GERDAU 4.378,00 1,70% 9,46% 296
VALE 1.407,00 -0,88% 4,03% 87.892
BANCOITAU 812,50 -0,67% -3,85% 1.398
AMAZON 4.990,00 -2,51% -4,81% 5.166
BANCO BRADESCO 749,00 -2,03% -0,68% 8.142
GOOGLE 10.690,00 -0,51% -0,30% 2.159
DESPEGAR 1.997,00 -1,63% 6,20% 12,2% 1.655
NETFLIX 7.985,00 -1,58% -5,99% 69,9% 399
FACEBOOK 8.624,50 -0,92% 0,68% 75,0% 2.074
COCACOLA 2.348,00 1,29% 1,84% 519% 33450
NIKE 11.845,50 -0,49% -3,62% 75,0% 127
ADECOAGRO 3.219,00 -2,88% -6,52% 69,4% 775
15

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs"

COTIZACION ADRs AL 10/12

Ticker Ultimo
ETF MSCI Argentina 29,97
FRANCES 3,06
MACRO 14,27
CRESUD 5,05
EDENOR 5,50
GP FIN GALICIA 9,51
PAMPA 18,85
GPOSUPERVIELLE 2,03
TELECOM 5,09
TRAN GAS DEL SUR 4,64
TENARIS 20,25
YPF 4,01
IRSA 4,55
CENTRAL PUERTO 3,35
TERNIUM ARG 43,38
CORP AMERICA 5,73
DESPEGAR 9,50
LOMA 6,16
MERCADO LIBRE 1.147,50

(1) Cotizacion en USD

Var % Diaria

-0,46%
-2,86%
-1,65%
0,90%
-5,17%
-2,56%
-0,32%
-2,87%
-2,59%
-0,75%
-0,66%
-1,60%
2,94%
-0,59%
1,85%
-1,04%
-0,94%
0,00%
1,38%

Var %
Semanal

3,67%
-0,33%
-0,21%
10,64%
-0,90%
0,85%
6,08%
5,18%
3,56%
6,31%
3,08%
9,13%
-5,60%
2,13%
15,00%
2,32%
12,83%
0,82%
3,92%

Var % Anual

Var % YTD
-2,41%
-6,42%
-9,91%
7,34%
32,85%
7,09%
37,69%
-1,73%

-17,96%
-14,95%
25,82%
-18,27%
1,22%
28,35%
46,25%
43,61%
-24,18%
-2,07%
-33,01%

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

MSCI Argentina DEL 03/12 AL 10/12 3,67%
MEJORES PERFORMANCE DE LA
SEMANA 03/12 AL 10/12
TERNIUM ARG 15,00%
DESPEGAR 12,83%
CRESUD 10,64%

PEORES PERFORMANCE DE LA

03/12 AL 10/12

SEMANA
IRSA -5,60%
EDENOR -0,90%
FRANCES -0,33%
16
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Fondos comunes de Inversion FIRST, Evolucion A TAL MARKETS

Clase
Fondo Comun de Inversion Valor Var diaria Var mensual YTD Monto
Cuotaparte

administrado
Cuotaparte % dir % dir % anual % dir % anual

FCl Pesos

B 4,0026 0,14% 1.17% 47.53% 42.39% 44.97% 402.751.401
Renta Pesos

FCI Délar Linked

B 1,4844 -0,25% 0.68% 27.78% 26.97% 28.61% 206.111.761

Délar Linked (Mixta I)
FCI Retorno Absoluto

A 1,2992 -1,76% 5.14% 208.43% 29.92% 56.89% 22.601.629
Retorno Total (Mixta Il)

FCI Délar

A 0,8987 -0,09% 4.51% 182.73% 0.74% 0.78% 726.418
Renta Dolar

17



Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garéfalo Pedro A. Cristia, CFA Carlos Curi

Vicepresidente Ejecutivo Gerente General Director Asociado

Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion

Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI

Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones Back Office Mesa de Operaciones

Silvina Podesta Eugenia Magetti Tomas Hergott
Compliance Back Office Gerencia Comercial

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

@ FIRST

CAPITAL MARKETS
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